
© Derivia Intelligence Limited 2025



© Derivia Intelligence Limited 2025

6.3 

5.7 
6.1 

4.9 

7.5 

6.8 

8.3 8.3 

 -

 1.0

 2.0

 3.0

 4.0

 5.0

 6.0

 7.0

 8.0

 9.0

 10.0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

A
n

n
u

a
liz

e
d

 r
e

tu
rn

 (
in

 %
)

Average annualized return per Year of maturity Rendement global :

• Rendement annualisé moyen : +8,3% pour 

l’ensemble des produits

• Moins de 1% des produits ont généré un 

rendement négatif

Performance des produits remboursés par 

anticipation:

• 93% des produits échus ont été autocallés

• Rendement moyen : +8,7%

• Durée moyenne : 1,4 an

Produits arrivés à maturité (non autocallés):

• 282 produits à maturité ‘organique’

• Rendement annualisé moyen : +2,65%

• Durée moyenne : 3 ans
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Annualised returns (in %)

Histogram of returns in 2024
Breakdown by type of underlying
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2024 - Average Annualised Capital Return (%)
Matured notional: 27.3bn EUR

- Bon équilibre pour les indices à 

décrément: 

Les indices à décrément en points ou en 

pourcentage représentent près d’un tiers du 

marché (32 %). Ils affichent des rendements 

compétitifs entre 6,8 % et 7,5 %

- Rendements élevés mais poids limité des 

produits actions:

Les sous-jacents actions individuelles offrent 

les meilleurs rendements (> 9 %, voire 

11,4 % pour les single stock decrement), 

mais leur poids reste modeste (4–10 %)

- Performance sectorielle, tirée vers le haut 

par le secteur bancaire 
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Number of 
products

Sum of EUR 
millions

Market share 
by matured 

notional

Avg. Annualised 
Capital Return (%)

Actual 
average term 

(years)

Benchmark 405 5,930.56 22% 5.9 1.7 

Decrement Index 1001 8,887.22 32% 7.4 1.6 

Sector benchmark 281 1,299.90 5% 8.4 1.3 

Single stock 985 2,826.24 10% 9.2 1.3 

Single stock decrement (index) 285 1,323.84 5% 11.4 1.1 

Worst-of stocks 509 1,461.70 5% 9.7 1.5 

Fund 128 1,843.87 7% 7.8 1.9 

Other 327 3,784.13 14% 6.8 1.6 

Call Rate in 2024 (vs. 
Outstanding 

Autocallables)

Outstandings: 
Autocall Trigger 

more frequent than 
Annual

Outstanding 
Autocallable 

Products Struck 
Before 2023 (% 

Share)

47% 53% 43%

55% 82% 52%

62% 77% 27%

49% 80% 32%

47% 98% 18%

36% 85% 42%

40% 74% 86%

45% 69% 43%

Avg. Knock-In 
Barrier Level 

(%)

58%

54%

57%

56%

45%

55%

50%

59%
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Points clés

• Résilience constante des 

produits structurés

• Surperformance claire face aux 

ETF IG

• Écart de performance réduit 

avec le HY à partir de 2024

• Rendement/risque favorable 

aux produits structurés
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Comparison against an investment in fixed-income

Structured Products Annualised Return

iShares Euro Investment Grade Corporate Bond Index Fund's annualised return

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS's annualised return
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Points clés

• Stabilité des produits structurés 

malgré les fluctuations 

boursières.

• Volatilité plus marquée des ETF 

actions, y compris en 2024-2025

• Un rendement stable et visible 

dans différents contextes de 

marché

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

J
a
n

-1
5

A
p

r-
1
5

J
u
l-

1
5

O
c
t-

1
5

J
a
n

-1
6

A
p

r-
1
6

J
u
l-

1
6

O
c
t-

1
6

J
a
n

-1
7

A
p

r-
1
7

J
u
l-

1
7

O
c
t-

1
7

J
a
n

-1
8

A
p

r-
1
8

J
u
l-

1
8

O
c
t-

1
8

J
a
n

-1
9

A
p

r-
1
9

J
u
l-

1
9

O
c
t-

1
9

J
a
n

-2
0

A
p

r-
2
0

J
u
l-

2
0

O
c
t-

2
0

J
a
n

-2
1

A
p

r-
2
1

J
u
l-

2
1

O
c
t-

2
1

J
a
n

-2
2

A
p

r-
2
2

J
u
l-

2
2

O
c
t-

2
2

J
a
n

-2
3

A
p

r-
2
3

J
u
l-

2
3

O
c
t-

2
3

J
a
n

-2
4

A
p

r-
2
4

J
u
l-

2
4

O
c
t-

2
4

J
a
n

-2
5

A
n
n
u
a
lis

e
d
 r

e
tu

rn
 (

%
)

Comparison against a direct investment in equities

Structured Products Annualised Return Amundi Euro Stoxx 50 UCITS ETF-C-based return Amundi CAC 40 UCITS ETF Acc-based return



Includes autocallable and bullet structures
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Index-linked portfolio: Distance between a Knock-In (KI) barrier and Spot price of 
the underlying on 9th April 2025 (Spot-KI)/Spot

Distanceto crossing KnockIn barrier "(Spot-KI)/Spot" for Benchmark indexes

Distance to crossing KnockIn barrier "(Spot-KI)/Spot" for Decrement Indexes

Eurooean 

KnockIn 

breach

Distance moyenne à la barrière pour 

les indices décrément : 38,1 %

Distance moyenne à la barrière pour 

les indices de référence : 52,6 %

*Based on  2,100 live index-linked products, i.e. 50% of  the outstanding index-linked products
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