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Meéthodologie

-

Univers analysé

~

*Analyse des produits structurés arrivés a maturité ou autocallés en 2025 en France

*Données de performance obtenues pour :
* 3.953 produits autocallés
\ * 153 produits arrivés a maturité finale

J

KBase de données

*Source : StructuredRetailProducts.com France Database
*Couverture :

* plus de 51.000 produits

* environ 25.600 produits encours a date

~

~

Analyse réalisée sur une base équipondérée :
= chaque produit compte de maniéere égale dans les statistiques ;
= indépendamment de son notionnel ou de sa taille commerciale

Objectif :» analyser le comportement moyen des structures

_
-

Méthodologie de calcul
*Calculs réalisés en interne sur la base :
* du sous-jacent sur la période d’investissement ;

* duremboursement du capital ;
\ * des coupons versés

/NG
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Axes d’analyse \

1.Performance globale des produits autocallés et arrivés a maturité
2.Analyse par type de sous-jacent et facteurs de performance
3.Comparaison avec des stratégies passives :

1. indices actions

2. ETF obligataires

3. historique sur 10 ans

\_
-

Limites de I’étude \
L'étude analyse les produits pour lesquels SRP a pu collecter ou
calculer la performance.

Cela représente environ 80% des produits arrivés a maturité
présents dans la base de données.

v

Source: structuredretailproducts.com


https://www.structuredretailproducts.com/?utm_source=chatgpt.com
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2025 : Performances solides des produits structurés arrivés a échéance

Rendement global :

* Rendement annualisé moyen : +8.5% pour
I'ensemble des produits

* 0.5% des produits ont généré un rendement

Average annualized return per Year of maturity
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» 153 produits a maturité
* Rendement annualisé moyen : +0.55%
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Distribution des performances annualisées et évolution(2022-2025]

Histogram of returns in 2025 Distribution des rendements annualisés par année (2022—-
Breakdown by number of products 2025)
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2025: Volume a maturité et rendement annualisé par type de sous-jacent

2025 - Average Annualised Capital Return (%)
Matured notional: 23.3bn EUR
e - Produits liés aux titres:
Decrement stock, 8% moteur principal de performance

12.0 en 2025
Decrement in Pts, 15% Worst-of stocks, 8%
- Indices decrement:
100 € C PR S—— rendements nettement
/ supérieurs aux benchmarks
8.0 , - iy ?r’ 4% classiques
¢ ¢

. Single stock, 18%

Annualised capital return (in %)

Weighted basket, 8% . o
6.0 eighied baske - Produits liés aux taux:
Decrement in %, 8% rendements plus faibles
a0 h \& avec des maturités qui se sont
Benchmark, 15% aIIongéeS
Thematic index (no
00 Interest rates, 6% decrement), 3%
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Autocalls actions 2025 : Rendement et dynamiques d'autocall par type de sous-jacent

Sous-jacent

Benchmark

Decrement index

Single stock

Decrement stock
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Avg. Annualised
Return

Call Rate
2025

Autocall Trigger
optimisation:
Step-down /

Négatif

Observation
frequency > annual

Les indices a decrement ont permis
d’améliorer les coupons servis par rapport
aux indices benchmarks

Des niveaux de rappel relativement

comparables

Les single stocks combinent des
rendements élevés avec la meilleure
efficacité d’autocall du panel

Le marché s’est de plus en plus appuyé sur
- fréquences d’observation mensuelles ou

trimestrielles,
- mécanismes de dégressivité (step-down)

Source: structuredretailproducts.com
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Rendements plus stables qu'un investissement obligataire

15
2020 : pe_rtes 2022 : résilience des
sur des titres, produits structurés
10 CLNs (Rallye)

Annualised return (%)
(@]

2025 :
obligations

5 pénalisées

2020 : Choc 2023 :Reprise par les taux
Covid obligataire
9 . 2026 YTD :
2024 : taux élevés mais .

10 stabilisés Ussletis (o
2022 : Choc réévaluation
obligataire
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= Structured Products Annualised Return iShares Euro Investment Grade Corporate Bond Index Fund-based return

== iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS-based return
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Exposition contrélée aux actifs risqués, les actions
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post-pandémi
25,00 2024 : Large
5. .
rallye actions 2025 : H
. : Hausse
2023 : Reprise sélective |
tech and IA di :
20.00 |sper§|on
sectorielle
= 15.00
=
=
2
- 10.00
(0}
g \/ MU r r\-—‘
c 5.00 v
< “ A
0.00 r T T T T T T 'l_ T T T T T T T T T T T T T — r T T T T T \' T T T T T T T T 1
-5.00 2018 : tensions v
commerciales US/Chine; 2020 : Choc
ralentissement européen Covid 2022 : guerre en
-10.00 Ukraine
IO W0LWLWLWLW O© O© O© O O ONMMMMDMMDMNOODOOGWDOWOGKDOWOMWMO O OO OO OO ODOO ™™o rmr T AN AN ANANANANODOMOOSS IS IT T T OO WO WO LW O O
NI T T T T AT T T L T L L e T B R B B T T T R B A B S B TR ST Y
CE >S5S 22 C 5225 Q22C5>25Q2C 5235 225225 22CchE>25Q2CcE5>5a2Cc5>235 228 >25a2chE>5a92c5>592ck
S22°3828=22"828=22"8238=22"823=22"82322"8235=22"8235=22"82822"3238=22"823=22"83823=
Axis Title

= Structured Products Annualised Return
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Amundi Euro Stoxx 50 UCITS ETF-C-based return

= Amundi CAC 40 UCITS ETF Acc-based return

Source: structuredretailproducts.com, Investing.com
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Thank you for your attention
use the below contact details.

Nikolay Nikolov, Head of Analytics, Derivia

For further enquiries, please

[ ]
IN Follow SRP Live for Future
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https://twitter.com/srp_insider?lang=en
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